|\ Hinkel & Cie.
Vermdgensverwaltung AG

Newsletter September 2026

Investment-Barometer: Ol und Zinsen als Bremsklotze
DAX: Klappt es dieses Mal endlich?

Hinkel & Cie. Vermogensverwaltung AG

Konigsallee 60 - 40212 Disseldorf

Telefon: 0211 540 6660
Telefax: 0211 540 666 99
Emaill: info@hinkel-vv.de
Website:  www.hinkel-vv.de




.

Hinkel & Cie.

Vermdgensverwaltung AG

Newsletter September 2026

Investment-Barometer: Ol und Zinsen als Bremsklotze
DAX: Klappt es dieses Mal endlich?

Liebe Leserin, lLieber Leser,

das Analysten-Team des Anlegerbriefs berat uns bei
der Titelauswahl von Value Perlen des Value Star
Deutschland Index. Dieser Index ist (iber das out-
performance Value Star Deutschland-Zertifikat mit
einer kumulierten Performance seit Emission im
Dezember 2013 von +198,7 % versus DAX +175,64 %
(Stand: 04.09.2026) erwerbbar.

Zudem erstellt der Chefredakteur des Anlegerbriefs,
Dr. Adam Jakubowski, Berichte zu aktuellen Markt-
geschehnissen und Marktanalysen, die wir lhnen
Dank seiner freundlichen Unterstlitzung gerne un-
terbreiten:

Riickblick

Als Tiger gesprungen, als Bettvorleger gelandet —
dieser Spruchklassiker passt hervorragend auf die
Performance der USA im Irankonflikt. Das Mullah-
Regime sollte schnell in die Knie gezwungen werden,
doch damit ist die Supermacht komplett gescheitert.
Und jetzt bekommt sie die — vorher genauso prog-
nostizierten — fiesen Nebenwirkungen nicht in den
Griff, insbesondere die weitgehende Schliefung der
StraBe von Hormus, die den Olpreis auf hohem Ni-
veau halt und die Inflation treibt. Man kann nur hof-
fen, dass die US-Regierung in den Midterm-Wahlen
die Quittung fir dieses Desaster bekommt.

Aktuell haben mal wieder ein paar Attacken stattge-
funden, die am Grundproblem aber nichts andern.
Der Olpreis (Sorte Brent) ist infolgedessen zwischen-
zeitlich auf mehr als 95 US-Dollar gesprungen, da-
mit hat er sich fiir den Moment auf hohem Niveau,
zwischen ca. 80 und 100 US-Dollar eingependelt. Fir
Trump ist das brandgefahrlich, denn das facht die In-

flation an — und die Marktrenditen. Die Rendite von
30-jahrigen US-Bonds war im Juni (iber die markante
Marke von 5 % gesprungen und hat seitdem weiter
zugelegt, auf zuletzt knapp 5,3 %. Die Anleger macht
die Mischung zunehmend nervds, das hat nun zu
grolReren Gewinnmitnahmen gefiihrt.

Saisonal ist das passend, denn mit dem September
hat eine des Ofteren schwache Phase an den Bérsen
begonnen. Sofern allerdings keine groReren nega-
tiven geopolitischen Ereignisse eintreten, kdnnten
sich dadurch Kaufchancen ergeben. Denn das Kon-
junkturumfeld hat sich gerade in Deutschland trotz
allem aufgehellt (siehe S. 3), was sich zuletzt in einer
robusten Performance von Nebenwerten gezeigt
hat. Das macht Hoffnung auf einen positiven Jahres-
ausklang — sofern neue Schocks ausbleiben.

Und nun wiinsche ich viel Interesse beim Lesen.

Thr Klaus Hinkel

Fur weitere Informationen zum
langfristigen Outperformer
Value-Stars-Deutschland-Index-
Zertifikat

scannen Sie gerne den
nachstehenden QR Code
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Das Investment-Barometer zeigt lhnen wdéchentlich
unsere Einschatzung zu den wichtigsten globalen Ein-
flussgroRen fir die Borsen: Konjunktur, Anlegerstim-  zung ab.

KONJUNKTUR

In Deutschland hat die Preissteigerungsrate im August weiter zugelegt, aber nur moderat von 2,8 auf 2,9 %. In
der Eurozone sieht es etwas schlechter aus, da wurde mit 3,3 % (+0,4 Prozentpunkte) ein Mehrjahreshoch mar-
kiert. Noch ist das keine existenzielle Gefahr fiir den Aufschwung, aber eine baldige Entspannung am Olmarkt
ware hilfreich.

SENTIMENT

Jetzt flhrt die in Summe positive Borsenentwicklung doch zu einem Umdenken: In der AAll-Umfrage ist die Bul-
lenquote von 32,9 auf 39,7 % gestiegen und liegt damit erstmals seit Mitte Juli wieder Gber der Barenquote, die
von 44,4 auf 37,6 % (Rest neutral) gefallen ist. Da der Fear & Greed Index aber Angst anzeigt, bleibt das Kaufsignal
bestehen.

MARKTTECHNIK

Die DAX-Konsolidierung weitet sich doch aus, damit kdnnte es auf einen Test des Ausbruchniveaus hinauslau-
fen. In einer Seitwartskonsolidierung auf hohem Niveau befindet sich nach wie vor auch die Nasdagq, lediglich
der Dow verteidigt bislang das Aufwartsmomentum (siehe unten). Insgesamt zeigt der Indikator damit weiter
eine Seitwartstendenz an.

GESAMT

Der Olpreis hat sich auf hohem Niveau eingependelt. Das facht die Inflation an und in der Folge auch die An-
leiherenditen, die die Anleger langsam nervés machen. Insgesamt hat das pinktlich zum Septemberbeginn fiir
eine Konsolidierungsstimmung gesorgt. Unser Trendsignal zeigt aber noch nach oben.

Dow Jones: Kleine Konsolidierung im Aufwartstrend

Mit dem Ausbruch tber das vorherige Allzeithoch (1)
hat der Dow seinen mittelfristigen Aufwartstrend-

kanal (2) erneut bestatigt. Vom neuen Hoch (3) aus  kdnnte.
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mung (Sentiment) und Markttechnik. In Summe leitet
sich daraus unsere aktuelle Gesamtmarkteinschat-
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gab es zuletzt eine kleine Konsolidierung, die aber
mit einem kurzfristigen Doppeltief (4) schon enden
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Der Ukrainekrieg mit dem Energiepreis- und Infla-
tionsschock war die groBe Trendwende fiir die deut-
sche Wirtschaft und insbesondere fir die Industrie,
die in den Rezessionsmodus verfiel und im Nachgang
dort verharrte. Es gab in den letzten Jahren zwar
mehrere Anlaufe, um zurick in den Wachstumsmo-
dus zu finden, doch das geopolitische Storfeuer hat
die Erholung mehrfach abgewdlirgt. Aktuell sieht es
so gut aus wie lange nicht, doch hélt der gestartete

Aufwartstrend dem Gewdirge im Irankonflikt stand?

DAX Stand:03.09.2026
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Nach dem dynamischen Ausbruch auf ein neues Allzeithoch tes-
tet der DAX im Rahmen einer Konsolidierung nun moglicherweise
noch einmal das Ausbruchniveau.

Trump wiirgt ersten groen Erholungsversuch ab

Es dauert, bis Unternehmen so markante und be-
lastende Ereignisse wie den Energiepreisschock von
2022 verarbeiten. Die deutsche Industrie befand
sich infolgedessen sowohl 2023 als auch 2024 im
Riickwartsgang, bevor sich dann Anfang 2025 eine
deutliche Besserung abzeichnete (siehe Abbildung).
Dann kam allerdings die Zolloffensive von Trump, die
recht explizit auch die deutsche Exportwirtschaft an-
gegriffen hat, und die Wachstumskrafte erlahmten
erneut und wichen einer Stagnation.

Industrie-Einkaufsmanager: Wird Deutschland ein Zugpferd?
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Ist das die Wende?

Es ist aber nicht so, dass die Unternehmen einfach
auf die Weltwirtschaft starren und auf eine Erholung
hoffen. Auf mikrookonomischer Ebene finden viele
Anpassungsprozesse statt, um auch in dem gean-
derten Umfeld zurlick in den Wachstumsmodus zu
finden. Da in jlingster Zeit auch die Bundesregierung
den Eindruck erweckt, dass sie zumindest versucht,
den Reformstau und die mangelhafte Infrastruktur
anzugehen, hat sich die Lage im laufenden Jahr deut-
lich aufgehellt. So befindet sich der deutsche Indus-
trie-Einkaufsmanagerindex mit zuletzt 54,3 Punkten
klar im Expansionsmodus und auf dem hdchsten
Stand seit mehr als vier Jahren. Flankiert wird das
Ganze durch einen positiven Trend in 2026 sowohl
in der Eurozone insgesamt als auch in den USA.

Fazit

Nach einer ungewdhnlich langen und schwierigen
Phase konnten sich die Expansionskrafte in der deut-
schen Industrie im laufenden Jahr endlich wieder
durchsetzen, was auch fiir den DAX sowie fiir den
deutschen Aktienmarkt insgesamt eine gute Nach-
richt ware. Leider gibt es noch ein ,aber”: Sollten
sich die negativen Entwicklungen (insb. Olpreis), die
aus dem ungelosten Irankonflikt resultieren, noch
deutlich langer ziehen oder gar verscharfen, kdnnte
das den Trend erneut abwiirgen. Die Hoffnung stirbt
zuletzt.
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Haftungsausschluss:

HINKEL & Cie. ibernimmt keinerlei Gewahr fir die Korrektheit und Vollstandig-
keit der Informationen und Daten in diesem Newsletter. Alle Meinungsaussa-
gen spiegeln die aktuelle Einschatzung der Redaktion wieder. Diese Einschat-
zung kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Redaktion
noch die HINKEL & Cie. haften fiir Verluste oder Schaden irgendwelcher Art,
die im Zusammenhang mit den Inhalten dieses Newsletters oder deren Befol-
gung stehen.

Risikohinweise:

Diese Publikation richtet sich nur an Anleger mit dauerhaftem Wohnsitz in
Deutschland. sie dient ausschleiflich zu informationszwecken und stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Finanzinstrumenten, insb. des dargestellten Zertifikates, dar. Den
oben genannten Chancen des genannten Zertifikates stehen naturgemaR auch
Risiken gegeniiber, insbesondere das Ausfallrisiko des Emittenten und das Kurs-
risiko des Zerifikats bei negativer Entwicklung der im Index enthaltenen Aktien.
Zudem stellen die historischen Renditen des Zertifikates keine Garantie fiir zu-
kinftige Ertrage dar.

Es wird dringend empfohlen, dass Anleger vor einer Investition den Rat eines
qualifizierten Finanzberaters einholen. Eine Anlageentscheidung sollte nur auf
der Grundlage der Informationen und insbesondere der Risikohinweise in den
prospektrechtlichen Dokumenten der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft (End-
giltige Bedingungen, Basisprospekt nebst Nachtragen auf www.ls-tc.de in der
Rubrik ,,Service”) erfolgen.

Charts

Die Charts im Newsletter wurden — sofern nicht anders angegeben — mittels Tai-Pan
(www.Ip-software.de) erstellt.
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