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inkel & Cie.

%R\/ermégensverwaltung AG

AusschlieBlich zur Information fiir ge-
werbliche semi-professionelle oder
professionelle Kunden und ,,geeigne-
te Gegenparteien” gemaR § 64 Abs. 3
und § 63 Abs. 10 Wertpapierhandels-
gesetz (WpHG) i. V. m. Artikel 54 und
55 Delegierte VO (EU) 2017/565)

Diese Information dient der Dienstleistungsvorstellung und -werbung

Active Value Selection - Hedge-Fonds-Strategie

Anleger dieses Zielmarktes sind gewerbliche semi-professio-
nelle oder professionelle Kunden, wie auch geeignete Gegen-
parteien, die umfangreiche Kenntnisse und/oder Erfahrun-
gen in Wertpapieren haben.

Das Anlageziel dieser Kunden basiert auf einer Uberproporti-
onalen Teilnahme an Kursveranderungen (u. a. Spekulation)
mit einem kurzfristigen Anlageerfolg und einem langfristigen
Anlagehorizont. Hierbei akzeptieren diese Kunden zur Erzie-
lung hochstmdglicher Renditen hdchstmogliche Kursschwan-
kungen und Risikobewertungen des Finanzinstruments, bzw.
der Finanzinstrumente, in die die Active Value Selection-Stra-
tegie investiert.

Dies kann auch einen vollstédndigen Verlust des eingesetzen
Kapitals zur Folge haben. Vor diesem Hintergrund ist die Va-
lue Selection-Strategie nicht geeignet fir Kunden ohne bzw.
nur geringen Kenntnissen u. Erfahrungen in Wertpapieren,
bzw. einer geringen Verlustneigung in Bezug auf das einge-
setzte Kapital, wie auch fir die spezifische Altersvorsorge.

Die Strategie entspricht einem:

Investmenttypen

Risiko- und Renditeprofil
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Dienstleistung

Speziell fur diesen Zielmarkt haben wir die Active Value Selec-
tion-Hedge-Strategie entwickelt. Das Anlageziel ist eine mog-
lichst hohe Wertentwicklung unabhangig vom Marktumfeld.
Dazu kann der Manager verschiedene Strategien wahlen, die
Hedgefonds vorbehalten sind.

Wir setzen daher diese Strategie ausschlieBlich durch Erwerb
und Bestandshaltung Uber einen AlF-Spezialfonds aufgrund der
breiten Streuung innherhalb des Fonds um, der beim Erwerb
1,75% Ausgabeaufschlag zugunsten des Sondervermogens ver-
einnahmt.

Bei einer Beendigung dieser Strategie muss der Anleger zudem
wurdigen, dass die Rickgabe an die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft von der depotfihrenden Stelle des Anlegers mindestens
40 Kalendertage vor dem Wertermittlungstag angeklndigt wer-
den muss. Auszahlung des Riicknahmepreises fir die Anteile er-
folgt spatestens 50 Kalendertage nach dem Riicknahme-Termin.

a-Phasen Investments: a-Phasen Investments sind kleine
und mittelgroRe borsennotierte Unternehmen (sog. Small-
und Mid-Caps). Sie weisen nach Einschatzung des Fonds-Ma-
nagers eine deutliche Fehlbewertung durch den Markt auf.
Diese sollte in einem fest umrissenen Zeitraum bei Eintritt
bereits erwarteter Ereignisse oder Umstande (Katalysatoren)
durch den Markt aufgehoben bzw. ausgeglichen werden. Die
PositionsgroRen in diesem Typ bewegen sich im Rahmen gut
handelbarer GroRenordnungen. Ziel des Fonds-Managers ist,
die Bekanntheit sowie das Interesse fir die Aktie am Kapi-
talmarkt durch den Einsatz des Kapitalmarktnetzwerkes der
Fond-Managers zu erhéhen.

Aktive Langfristinvestments: Aktive Langfristinvestments
sind kleine und sehr kleine bdrsennotierte Unternehmen
(sog. Small- und Micro-Caps) in strategischen Sondersitua-
tionen. Die Wertsteigerung der Investments erfolgt hier ty-
pischerweise ausgehend von einer fairen Bewertung durch
Gewahrung von Wachstumsfinanzierung sowie durch Unter-
stitzung bei der strategischen Ausrichtung des Unterneh-
mens und in anderen Belangen der Unternehmensfihrung.
Im Gegensatz zu a-Phasen Investments werden hier auch gro-
Rere Aktienbestdande an den Unternehmen aufgebaut. Wie
bei den a-Phasen Investments wird auch zur Entwicklung der
aktiven Langfristinvestments u.a. das Kapitalmarktnetzwerk
der Fonds-Manager eingesetzt, um die jeweilige Aktie am Ka-
pitalmarkt zu entwickeln.

Anleihen: Bei tempordr hohen Kassenbestanden kénnen Tei-
le des Fondsvermdgens in relativ sicheren, in der Regel fest-
verzinslichen Papieren, angelegt werden.

Short-Positionen: In Einzelfallen werden Leerverkaufspositi-
onen (Shorts) eingegangen. An dem Investmentansatz, der
mittel- bis langfristig orientierte Long-Positionen favorisiert,
andert dies nichts.

ESG: Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten.

Ausrichtung und Allokationsstruktur

Hierzu gehdéren u.a. Event-Driven, Long/Short-Equity und
Arbitrage-Strategien. Das Fondsvermogen kann vollstandig
in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate, Bankgut-
haben, Anteile an Investmentvermogen, Edelmetalle und
Unternehmensbeteiligungen investiert werden, wobei der
Manager an keine prozentualen Grenzen gebunden ist.

Disclaimer: Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Der gesamte Inhalt dieser Unterlagen ist urheberrechtlich geschiitzt (alle Rechte vorbehalten). Das Verwen-
den, Modifizieren oder Vervielfiltigen im Ganzen sowie in Teilen darf allein zum privaten, nicht kommerziellen Gebrauch des Interessenten erfolgen. Dabei diirfen Urheberrechtshinweise und Markenbezeichnungen
weder verdndert noch entfernt werden. Obwohl diese Unterlagen mit groRer Sorgfalt erstellt wurden kann die Hinkel & Cie. Vermogensverwaltung AG keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Zweckma-
Rigkeit des Inhalts Gibernehmen. Die Haftung wegen Vorsatz und grober Fahrlassigkeit bleibt unberihrt. Diese Unterlagen dienen ausschlieRlich zu lhrer Information und stellen kein Angebot oder keine Aufforderung
zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Produkten dar. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Empfehlungen und Informationen basieren auf Quellen, die wir fiir seriés und zuverlassig

halten. Eine Garantie fur deren Richtigkeit kdnnen wir nicht Gbernehmen.



Depotbank-Kosten V-Bank AG (Miinchen) Mandats-Kosten/-Informationen HINKEL & Cie.

- Ausgabeaufschlag zu Gunsten Fonds 5,0 % - Ifd. Vergiitung p. a. * netto inkl. Mwst.
- Transaktionskosten 0,1 % mind. 19 €
- Depotverwahrungsentgelt 0,05 % p.a. ab T€ 1.000 0,50 % 0,595 %

ab T€ 2.000 0,40 % 0,476 %

Strategieinformationen
- Performance-Fee zzgl. MwsSt. (High-Watermark-Methode) 10 %

Mindestanlagesumme € 1.000.000,00
Anlagehorizont/empfohlene Halte-Dauer 5 Jahre *Die Abrechnung erfolgt vierteljahrlich, wobei dann nur 25% in
Meldegrenze der Verlustschwelle -10% der Ifd. Vergiitung berechnet werden.

exemplarische Kosten (ex ante) bei einem Anlagehorizont von 5 Jahren

Die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten Kosteninformation soll Ihnen einen Uberblick tiber die Hohe der Kosten geben, die mit
einer Vermogensverwaltung verbunden sind. Dazu haben wir die moglichen Kosten und Folgekosten der Vermogensverwaltung in
einer aggregierten, tabellarischen Darstellung ermittelt.

Diese Kosteninformationen wurden aufgrund bestimmter Annahmen und Schéatzungen erstellt. Auf Basis eines beispielhaften An-
lagebetrages von 1 Mio. € werden die typischen Kosten ausgewiesen fiir das 1. Anlagejahr, das Folgejahr sowie die ebenfalls ange-
nommene Anlagedauer bzw. den Anlagehorizont von 5 Jahren.

1. Jahr 2. Jahr iiber 5 Jahre
EUR % EUR % EUR %
Summe der Dienstleistungskosten 7.783,00 0,78 6.783,00 0,68 34.915,00 3,50
Summe der Produktkosten 74.000,00 7,40 24.000,00 2,40 170.000,00 17,00
Gesamtkosten 81.783,00 8,18 30.783,00 3,08 204.915,00 20,49
Planrendite p.a. vor Kosten 150.000,00 15,00 150.000,00 15,00 750.000,00 75,00
Auswirkung der Kosten auf die Plan-Rendite 68.217,00 6,83 119.217,00 11,92 545.085,00 54,51

Bitte beachten Sie, dass die tatsachlichen Kosten, Uber die wir Sie in unseren regelmalligen Reportings informieren werden, von den
exemplarischen Kosten abweichen kénnen. Denn die tatsachlichen Kosten werden u. a. beeinflusst vom tatsachlichen Anlagebetrag, der
individuellen Haltedauer, den Produktkosten des jeweiligen Wertpapiers, dessen Kursentwicklung und ggf. zusatzlich von der Veranderung
der Fremdwahrung bei Wertpapieren in anderen Wahrungen sowie von einer méglichen Anderung bei den Produkt- und Dienstleistungs-
preisen wahrend der Haltedauer. Ferner werden sich die tatsachlichen Kosten bei Inrechnungstellung eines zusatzlichen vereinbarten
erfolgsabhangigen Vermogensverwaltungshonorars erhéhen. Dies jedoch erst, wenn die Wertentwicklung der Vermogensverwaltung die
mit Ihnen vereinbarten High-Watermark-Grenzen Uberschritten hat.

Die prozentualen gesamten Kosten reduzieren sich mit hoherem Anlagebetrag. Bei einer Anlagesumme von 2 Mio. betragen die jahrlichen
prozentualen Kosten nur noch 8,06% (statt 8,18%) bzw. auf 5 Jahre kumuliert 19,90% (statt 20,49%).

Wie sich die Wertentwicklung/Rendite in dieser Strategie, abgebildet tiber ein Private-Placement-Zertifikat, nach Produktkosten aber vor
Dienstleistungskosten und etwaiger Perform.-Fee seit 2011 dargestellt hat, kdnnen Sie der nachstehenden Grafik entnehmen:

Historische Entwicklung nach tatsachlichen Produktkosten

vor Dienstleistungkosten (0,748 % / 0,64 % p.a.) bei einem Mandatsvolumen von 1.000 T Euro

Strategie: 440,0 %

kumulierte Wertsteigerung seit 01.02.2011 - 31.12.2022: 281,7% 400,0 %

Das entspricht einer historischen Rendite p.a. nach Produktkosten von 11,8% 360,0 %

MSCI-World: 320,0 %
kumulierte Wertsteigerung seit 01.02.2011 - 31.12.2022: 198,9%

Das entspricht einer historischen Rendite p.a. von: 9,5% 280,0%

DAX: 240,0 %

kumulierte Wertsteigerung seit 01.02.2011 - 31.12.2022: 92,0% 200,0 %

Das entspricht einer historischen Rendite p.a. von: 5,6% 160,0 %
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
-8,8% 26,7% 24,9% 21,1% 38,2% 15,7% 29,2% -14,6% | 12,9% | 27,3% 18,8% -27,5% | Strategie

-8,2% 12,8% 24,1% 2,9% -2,7% 5,3% 20,1% -10,4% | 25,2% | 14,1% 20,1% -19,5% | MSCIW
-17,3% 29,0% 24,2% 2,7% 9,6% 6,9% 12,5% -18,3% | 25,5% 3,5% 15,8% -12,9% DAX

Disclaimer: Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Der gesamte Inhalt dieser Unterlagen ist urheberrechtlich geschiitzt (alle Rechte vorbehalten). Das Verwen-
den, Modifizieren oder Vervielfiltigen im Ganzen sowie in Teilen darf allein zum privaten, nicht kommerziellen Gebrauch des Interessenten erfolgen. Dabei diirfen Urheberrechtshinweise und Markenbezeichnungen
weder verdndert noch entfernt werden. Obwohl diese Unterlagen mit groRer Sorgfalt erstellt wurden kann die Hinkel & Cie. Vermogensverwaltung AG keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Zweckma-
Rigkeit des Inhalts Gibernehmen. Die Haftung wegen Vorsatz und grober Fahrlassigkeit bleibt unberihrt. Diese Unterlagen dienen ausschlieRlich zu lhrer Information und stellen kein Angebot oder keine Aufforderung
zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Produkten dar. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Empfehlungen und Informationen basieren auf Quellen, die wir fiir seriés und zuverlassig
halten. Eine Garantie fur deren Richtigkeit kdnnen wir nicht Gbernehmen.




