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Vermögensverwalter haben in 
diesen Wochen noch mehr 
zu tun als üblich. In Zeiten der 
Corona-Krise stellen Anleger 

viele Fragen, die ihnen sonst niemand 
beantworten kann. Vier der besten 
Vermögensverwalter im Land kamen 
trotz erschwerter Anreise zum €uro-
am-Sonntag-Round-Table im Haus 
des Finanzen Verlags in der Münchner 
Bayerstraße. Dort empfing sie Mode-
rator und Geschäftsführer Frank-B. 
Werner.

Werner: Gehen wir von der Hypothese 
aus, dass der Corona-Schock in drei 
Monaten einigermaßen überwunden 
ist. Wird das an den Börsen dann ein 
V oder ein U oder …

Kieckebusch: Die Erholung wird ein 
gezacktes U werden. Wir rechnen erst 
mittelfristig, also nicht vor dem dritten 
Quartal, mit einem allmählichen Wie-

deranstieg der Kurse. Bis dahin erle-
ben wir noch eine Zeitlang Kursein
brüche. 

Garske: Derzeit sieht es so aus, dass 
der Lockdown noch mindestens bis in 
den Mai reicht. Sobald der Peak der Er-
krankungen durch das Coronavirus 
überschritten ist, besteht die Chance 
auf eine Supererholung. Die Aktien ha-
ben eine vernünftige Bewertung, die 
Zinsen sind niedrig, es wird umfangrei-
che staatliche Konjunkturhilfen geben: 
Daraus könnte eine Mega-Börsenrally 
werden.

Walter: Das ist mir zu optimistisch. Es 
wird in diesem Jahr weder ein V noch 
ein U geben. Positiv sehen wir, dass die 
vielen Zombieunternehmen, die kaum 
liquide sind, vom Markt verschwinden 
dürften. Andererseits könnte es be-
drohlich werden, wenn eine größere 
Bank oder eine große Versicherung ge-

„�Die Stunde der aktiven Manager“
Vor einem Jahr startete €uro am Sonntag das Projekt „VermögensverwalterEXTRA“. Zwölf führende unabhängige Vermögens
verwalter wurden begleitet, um ihre Leistungen und Fonds für potenzielle Anleger transparent und greifbar zu machen.  
Das Projekt geht weiter. Doch jetzt ist Zeit für eine Zwischenbilanz. Die Porträts und Produkte der Teilnehmer finden Sie online auf  
www.boerse-online.de, Bereich „Vermögen“

rettet werden müsste oder vom Markt 
verschwinden sollte.  

Hinkel: Das wahrscheinlichste Szena-
rio ist ein W, wobei der dritte Schenkel 
des W nicht mehr so tief hinunterrei-
chen wird wie die erste Korrektur. Nach 
ersten Signalen der Beherrschbarkeit 
des Virus dürfte eine starke Erholung 
eintreten. 
 
Werner: Hat die Talfahrt an den Bör-
sen nur mit Corona zu tun?

Hartmann: Nein, nicht nur. Im Januar 
gingen noch alle davon aus, 2020 
werde ein sehr positives Börsenjahr. Im 
Nachhinein stellt sich nun heraus, dass 
viele den Aktienmarkt für stark über-
bewertet halten. 
 
Werner: Sind Aktien für Anleger, die 
auf regelmäßige Dividendeneinnah-
men zielen, im Moment das Richtige?

Topvermögensverwalter und ihre Gastgeber vom Finanzen Verlag am 11. März 2020 über den Dächern Münchens (von links): Dieter Fischer, Finanzen 
Verlag; Frank Walter, Perspektive Asset-Management; Rolf Kieckebusch, Kirix Vermögensverwaltung; Gabriele Hartmann, Perspektive Asset-Management;  
Klaus Hinkel, Hinkel & Cie. Vermögensverwaltung; Martin Garske, apano Investments; Dr. Frank-B. Werner, Finanzen Verlag 

Wallrich: Angesichts der Crashkurse 
sollten Aktien sogar übergewichtet 
werden. Anleger, die in Aktien inves-
tiert sind und herbe Verluste verzeich-
nen, sollten die günstigen Kurse zum 
Rebalancing nutzen. Im Idealfall gehen 
sie dabei in Technologiewerte, Stich-
wort: Digitalisierung. 

Hartmann: Digitalisierungstitel, abso-
lut. Aktien bleiben schon aus Gründen 
der Risikostreuung ein Muss. Auch Di-
videndentitel. Basiskonsumgüter brau-
chen wir weiterhin, ebenso Infrastruk-
tur. 

Garske: Insbesondere jüngere Men-
schen mit entsprechend langem Zeit-
horizont sollten das derzeit niedrige 
Einstiegsniveau nutzen.  

Werner: Verzeichnen Sie hohe Rück-
flüsse Ihrer Kunden, oder sind die 
Leute cool und bleiben investiert?
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Hinkel: Da wir durch die Beimischung 
von nicht korrelierenden Assetklassen 
recht ordentlich durch die Kapitalmarkt-
verwerfungen gekommen sind, sind un-
sere Kunden positiv überrascht. Aller-
dings gibt es hinsichtlich Aktien eine 
große Zurückhaltung. Wer jetzt schon 
kaufen möchte, wäre gut beraten, aus-
geprägtes Stockpicking zu betreiben − 
vor allem in Branchen, die nicht so sehr 
von Corona infiziert sind. 

Walter: Wir verzeichnen deutlich mehr 
Nettozu- als -abflüsse. Das ist auch mit 
Blick auf die Börsenhistorie ganz sinn-
voll, denn die Basis für exzellente Ren-
diten wurde stets in Krisenzeiten gelegt. 
Diese Nerven müssen Anleger haben, 
sonst sind Aktien nicht das Richtige für 
sie. 

Werner: Sind Hochzinsanleihen eine 
Anlageklasse, auf die Investoren ver-
stärkt setzen sollten?

Hinkel: Auf jeden Fall. Rein in den bo-
nitätsmäßig starken Mittelstand. Ein Vie-
rer- oder Fünferkupon ist allemal besser 
als keine Zinsen. 

Garske: High-Yield-Anleihen sollten 
Anleger im Moment höchstens anfas-
sen, wenn sie das in einem Korb mit ver-
schiedenen Anleihen dieses Typs tun, 
also besser einen entsprechenden 
Fonds wählen. Dann schlägt eine mög-
liche Einzelpleite nicht so durch.

Werner: Vor Corona gab es kaum eine 
Konferenz ohne das Stichwort Nachhal-
tigkeit, also ESG ( = Environment, Social 
und Governance). Im Moment ist dieses 
Thema allerdings völlig im Hintergrund. 
Kommt das wieder?

Hartmann: In sechs Monaten reden wir 
hoffentlich kaum noch über das Corona
virus. Dann rückt der Klimawandel wie-
der in den Vordergrund und damit die 
Frage, wie wir Ökologie und unseren Li-
festyle in Einklang bringen können. Da 
spielen erneuerbare Energien eine ent-
scheidende Rolle. 

Kieckebusch: Vor allem das Thema 
Ökologie, also das E bei ESG, wird wei-
ter an Bedeutung gewinnen. Etwa bei 
der Kreditvergabe. Da fragen die Ban-
ken, ob die Umweltrisiken einer Firma 
eingepreist sind. Und Anleger interes-
sieren sich vermehrt für den Nachhaltig-
keitsindex DAX 50-ESG. 

Die Fonds der Top-Vermögensverwalter 
www.boerse-online.de, Bereich „Vermögen“ Unter dieser Adresse finden Sie ausführliche Porträts 
der Teilnehmer sowie deren Fonds. Mit Angabe der WKN (siehe „Steckbrief“) können diese Fonds bei 
allen Banken und Sparkassen geordert werden – oder direkt online. Klicken Sie rein. Die Kaufspesen sind bei 
allen Angeboten stark rabattiert

Frank Walter, Gabriele Hartmann, Fondsmanager

Name Perspektive Asset-Management
Ort München
Top bei Nachhaltigem Fondsmanagement
Fonds Perspektive OVID Equity FV
Klasse Aktienfonds Europa
ISIN DE 000 A2P E1P 6
Infos www.perspektive-ag.com

Steckbrief

Markus Sievers, Gründer + Fondsberater

Name apano Investments  
Ort Dortmund 
Top bei Aktienfonds für Vorsichtige
Fonds apano Global Systematik FV
Klasse Aktienfonds Welt
ISIN DE 000 A2P E1L 5
Infos www.apano.de

Steckbrief

Oliver Huber, Matthias Helfesrieder, Gründer 

Name INVITA-INVEST
Ort Zorneding (bei München)
Top bei Defensivem Anlagemix
Fonds Pension.Invest Plus FV
Klasse Mischfonds Welt
ISIN DE 000 A2P E1N1
Infos www.invita-invest.de

Steckbrief

Rolf Kieckebusch, Gründer, Michael Georgi, Fondsmanager

Name Kirix Vermögensverwaltung
Ort Kassel
Top bei Langfristigen Strategien
Fonds ENRAK Wachstum + Dividende FV
Klasse Offensiver Mischfonds Welt
ISIN DE 000 A2P E1M 3
Infos www.kirix.de
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Werner: Wir kennen die These, aktives 
Management bewährt sich in der Krise. 
Können Sie das in diesen Wochen be-
stätigen?

Huber: Gerade jetzt schlägt die Stunde 
der aktiven Manager und ihrer Fonds. 
Während der passive ETF die Talfahrt 
komplett mitmacht, kann der aktive Ma-
nager die Investitionsquoten im Fonds 
so verändern, dass die „Schmerzen“ der 
Anleger nicht allzu heftig ausfallen.
 
Hinkel: Wir haben die Gewichtung in 
unserem Fonds Value Aktiv Plus auf je-
weils 50 Prozent in deutschen Aktien 
und Anleihen umgestellt. Bei den Anlei-
hen investieren wir verstärkt in Immobi-
lienunternehmen. Da können wir mit ei-
nem Fünf-Prozent-Kupon nicht viel 
falsch machen. Wir sichern das Portfo-
lio phasenweise neben einer derzeit 
erhöhten Cashquote durch aktives 
Risikomanagement über Futures und 
Optionen ab.

Hartmann: Wir haben bei unserem 
Fonds Perspektive OVID Equity die Kas-
sequote auf bis zu 20 Prozent erhöht. 
Das ist für uns Rekord. Das meiste da-
von lief schon vor Corona, weil wir eine 
ganze Reihe von Bewertungen ambitio-
niert fanden. 

Walter: Ergänzung aus der Praxis: Die 
Anleger merken gerade jetzt, ob sie bei 
einer Bank anrufen und erfahren, dass 
ihr Berater schon wieder weg ist, oder 
ob sie zu uns kommen. Bei uns kennen 
sie ihre Ansprechpartner schon seit vie-
len Jahren, und die persönliche Betreu-
ung wird trotz zunehmender Digitalisie-
rung sehr geschätzt.

Kieckebusch: Das kann ich bestäti-
gen. Viele Banken haben ihre Berater-
kapazitäten abgebaut und nicht daran 
gedacht, dass sie ihren Kunden Fonds 
verkauft hatten, zu denen die jetzt viele 
Fragen haben. Da ist dann keiner mehr. 
Also landen die Anleger jetzt bei uns.

Werner: Und was haben Sie in der be-
ginnenden Corona-Krise aktiv gema-
nagt?

Kieckebusch: Wir haben die Liquidität 
hochgefahren, also nicht gleich wieder 
alles reinvestiert. Allerdings bezahlen die 
Kunden uns nicht fürs Kassehalten, 
sondern dafür, dass wir vernünftige Di-
videndentitel suchen. 

präsentiert von

Die Fonds der Top-Vermögensverwalter 

Peter Dreide, Fondsmanager + Gründer 

Name TBF Global Asset Management
Ort Singen
Top bei Fundamentaler Unternehmensanalyse
Fonds TBF Global Income FV
Klasse Mischfonds Welt
ISIN DE 000 A2P F0R 3
Infos www.tbfglobal.com

Steckbrief

Markus Barth, Vorstand  

Name Aramea Asset Mangement AG
Ort Hamburg
Top bei Persönlicher Betreuung
Fonds 1 Aramea Rendite Plus FV
Fonds 2 proud@work FV
ISIN DE 000 A2P E1U 6/DE 000 A2P E1V 4
Infos www.aramea-ag.de

Steckbrief

Klaus Hinkel, Vorstand 

Name Hinkel Vermögensverwaltung AG
Ort Düsseldorf
Top bei Nicht korrelierten Anlagen
Fonds Value Aktiv Plus FV
Klasse Mischfonds Deutschland,

aktive phasenweise Absicherung
ISIN DE 000 A2P E1H 3
Infos www.hinkel-vv.de

Steckbrief

Marcus Weeres, Niederlassungsleiter

Name ICM Independant Capital M.
Ort Mannheim
Top bei Individuellen Konzepten
Fonds Kapitalertrag Plus FV
Klasse Mischfonds defensiv
ISIN DE 000 A2P F0T 9
Infos www.icm-vv.de

Steckbrief

B
ild

: M
ar

c 
W

itt
en

bo
rn

, F
ra

nk
 S

ie
m

er
s/

Fi
na

nz
en

ve
rla

g,
 F

ra
nk

 B
ee

r/
Fi

na
nz

en
ve

rla
g,

 I.
C

.M
., 

Fr
an

k 
B

ee
r/

Fi
na

nz
en

ve
rla

g,
 P

et
er

 W
at

te
nd

or
ff

, B
er

t B
os

te
lm

an
n/

Fi
na

nz
en

ve
rla

g



25AUSGABE 15/20

Garske: Ende Januar dachten wir erst-
mals, Corona könnte der Schwarze 
Schwan werden. Als das Thema Ende 
Februar zu uns rüberschwappte, stan-
den wir deshalb längst am Notausgang 
und hatten die Aktienquote im apano 
Global Systematik deutlich abgesenkt. 
Ab Anfang März senkten wir die Quote 
weiter Richtung 30 Prozent. 

Huber: Bei unserem Fonds Pension.In-
vest Plus sind wir gut damit gefahren, 
sehr breit gestreut zu sein und je nach 
Bedarf gewichten zu können. Dynami-
sche Fondsbestandteile haben wir be-
reits Ende Februar verkauft und parallel 
die Absicherung unseres Fonds erhöht. 
Aktuell sind wir mit hohem Cashanteil 
und rund 13 Prozent Gold defensiv po-
sitioniert.

Werner: Welche Produkte oder Inves-
titionsansätze nehmen Sie sich für die 
nächsten sechs Monate vor?

Hinkel: Wir wollen durchdachte Pro-
dukte über unser Netzwerk, etwa im 
Biotechsektor, entwickeln lassen. Da 
können wir uns vorstellen, gute Ge-
schäftsaussichten von Mittelständlern 
über börsennotierte Wandelanleihen 
mitzufinanzieren. Hierdurch bekommen 
Anleger ihre verzinslichen Investments 
am Ende mitvergoldet.

Hartmann: Unsere Linie bleibt Stock-
picking im ESG-Bereich. Es muss alles 
zu den Nachhaltigkeitszielen der UN 
passen. Das heißt im Umkehrschluss 
zum Beispiel: keine Rohstofftitel und 
keine Banken. 

Zabel: In ein gut strukturiertes Portfolio 
gehören auch im aktuellen Umfeld An-
leihen und Aktien aus verschiedenen 
Branchen und Ländern. Unsere Auf-
gabe wird es sein, die Gewichtungen so 
zu verändern, dass die Anleger mit un-
serem Fonds TBF Global Income erfolg-
reich sind. 

Garske: Wir wollen unsere Kunden ein 
bisschen stärker an aktienbasierte Stra-
tegien heranführen, warten damit aber, 
bis wir in Sachen Coronavirus Entwar-
nung bekommen.

Kieckebusch: Für die Anleger unseres 
Fonds ENRAK Wachstum + Dividende 
konzentrieren wir uns weiterhin auf die 
Themen IT, Medizintechnik und Infra-
struktur.  

Die Fonds der Top-Vermögensverwalter 

VermögensverwalterEXTRA

Frank Moltrecht, Geschäftsführer; Dr. Peter Henrich,  
Geschäftsführer, Fondsmanager

Name Moltrecht + Partner
Ort Essen
Top bei Fondsdepot-Optimierung
Fonds MUP Vermögensverwaltung
Klasse Horizont 10 FV
ISIN DE 000 A2P E1R2
Infos www.moltrechtundpartner.de

Steckbrief

Steffen Opitz, Jörg Schuhmann, Geschäftsführer und  
Leiter Vermögensmanagement

Name Münsterländische Bank Thie + Co
Ort Münster
Top als Unabhängige Privatbank
Fonds Münsterländische Bank  

Stiftungsfonds FV
Klasse Mischfonds Europa
ISIN DE 000 A2P E1Q 4
Infos www.mlb.de

Steckbrief

Stefan Wallrich, Gründer

Name Wallrich AM
Ort Frankfurt
Top bei Strategischer Allokation
Fonds Wallrich AI Libero FV
Klasse Mischfonds Welt
ISIN DE 000 A2P E1S 0
Infos www.wallrich.de

Steckbrief

Die Aktions-Teilnehmer sind allesamt Top-Experten für gut gemanagte 
Investmentfonds. Ihre Produkte sind über boerse-online.de erwerbbar: 
QR-Code rechts scannen (Barcode-Scanner herunterladen, Smart
phone-Kamera über Code halten und Seite aufrufen). Die Porträts  
der ausgewählten Cracks und ihrer Produkte finden Sie online unter 
www.boerse-online.de, Bereich „Vermögen“
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